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Zusammenfassung

Unternehmen

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern) ist ein international tatiges, mittelstandisches
Unternehmen, das primar auf die Produktion von HDF-/MDF-Holzfaserplatten spezialisiert ist. Da-
bei konzentriert es sich besonders auf diinne Platten mit einer Dicke von 1,5 bis 10,0 mm. Ziel-
gruppe des Unternehmens sind insbesondere die Mébel-, Tiren-, Beschichtungs- und Automobilin-
dustrie in Deutschland und dem européischen Ausland. Als vertikal integriertes Unternehmen bietet
die Berichtsgesellschaft mit ihren drei wesentlichen operativen Einheiten in Deutschland und Polen
ein umfangreiches Produkt- und Leistungsspektrum. Im Jahr 2016 realisierte der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Konzern mit durchschnittlich 1.412 Mitarbeitern (Vj. 1.370) einen Umsatz von
225,5 Mio. EUR (Vj. 202,1 Mio. EUR) und einen Jahresiberschuss von 6,3 Mio. EUR (Vj. 4,2 Mio.
EUR).

Ergebnis (Rating Result)

Mit dem Unternehmensrating von B+ wird der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH eine ausrei-
chende Bonitat attestiert. MaRRgeblich fur die Ratingeinschatzung sind die positive Geschéftsent-
wicklung sowie die gesicherte Refinanzierung der im Dezember 2017 félligen Anleihe. Die hohe
Verschuldung sowie die bislang unterdurchschnittlich ausgeprégten Finanzkennzahlen begrenzen
das Rating. Vor dem Hintergrund der avisierten Expansionsstrategie bleibt die kiinftige Entwicklung
der Vermo6gens-, Finanz- und Ertragslage abzuwarten.

Ratingausblick (Outlook)

Der einjahrige Ausblick fir das Rating ist stabil. Der Ausblick reflektiert unsere Einschéatzungen der
anhaltend stabilen Geschéftsentwicklung unter Beachtung der geplanten Investitionsvorhaben und
der damit verbundenen Finanzierungserfordernisse.
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Ratingrelevante Faktoren

- 1
Ausziige der Finanzkennzahlenanalyse Strukturbilanz

Basis: Konzernabschluss per 31.12. (HGB)

2015 2016
+ Umsatz- und Ergebnissteigerung Bilanzsumme 220,8 Mio. EUR 221,4 Mio. EUR
+ Rentabilitatsentwicklung Umsatz 202,1 Mio. EUR 225,5 Mio. EUR
- Verschuldungskennzahlen EBITDA 23,4 Mio. EUR 31,4 Mio. EUR
- Eigenkapitalquote EBIT 10,7 Mio. EUR 16,3 Mio. EUR
- Liquiditat . .
_ Anlagendeckung EAT 4,2 Mio. EUR 6,3 Mio. EUR
Eigenkapitalquote 3,1% 5,5 %
Gesamtkapitalrendite 4,8 % 6,8 %
Umsatzrendite 2,0% 2,8%
Net Debt / EBITDA 8,8 7,3

Allgemeine Ratingfaktoren

+  Gute Marktetablierung im Bereich der diinnen veredelten Platten (bis 3mm)
+  Hohe Markt- und Kundenorientierung

- Hohe Verschuldung

- Geringe Eigenkapitalquote

- Abhangigkeit von der Mobelindustrie
- Wahrungsrisiken

Aktuelle Faktoren des Ratings 2017

+ Refinanzierung der Ende 2017 falligen Anleihe gesichert
Positive Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie verbesserte Rentabilitdtskennziffern
+ Zunehmende produkt- und kundenseitige Diversifizierung

+

- Hohe kurzfristige Kapitalbindung
- Ausbau der Verschuldung im Zuge der Unternehmensexpansion

Prospektive Ratingfaktoren

Steigende Profitabilitdt durch Ausbau und Auslastung der Produktionskapazitéten
Erh6hung der Wertschdpfung durch Einfiihrung innovativer Produkte
Verbesserung der Finanzkennzahlen (insb. Net Debt/EBITDA, Eigenkapitalquote)
Verbesserung der Bilanzstruktur

+ o+ + o+

- Investitions- und Kostenrisiken im Zuge der geplanten Akquisition
- Eventuelle Betriebsstérungen
- Negative Konjunktur- und/oder Rohstoffpreisentwicklungen

! Der Konzernabschluss der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH wurde in 2016 erstmals nach den
Vorschriften des BilRUG (Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz) aufgestellt. Um die Vergleichbarkeit der Jahre
zu gewahrleisten, wurde die strukturierten Werte das Vorjahres entsprechend angepasst.
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Geschaftsentwicklung und Ausblick

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern) auf-
grund der insgesamt verbesserten Kapazitatsauslastung sowie der allgemein guten Marktlage ihre
Umsatzerlése um rd. 11,5% auf 225,5 Mio. EUR steigern. Die geplante Umsatzgré3e konnte je-
doch nicht erreicht werden. Ursé&chlich hierfir war die operative Performance am Standort Krosno,
die im Gegensatz zu den Standorten in Losheim und Karlino unter den Erwartungen lag. Vor dem
Hintergrund der gesteigerten Umséatze sowie einer giinstigen Rohstoffpreisentwicklung, die sich in
einer reduzierten Materialaufwandsquote widerspiegelte, verbesserte sich das EBITDA um rd. 60%
auf 31,4 Mio. EUR, es lag damit aber ebenfalls unter dem Planwert. Das Ergebnis stieg um 2,1 Mio.
EUR auf 6,3 Mio. EUR und wurde maf3geblich durch einen Sondererlés aus Grundstiicksverkaufen
(3,6 Mio. EUR) sowie nicht liquiditatswirksamen Kursaufwendungen (4,6 Mio. EUR) beeinflusst.

Zum Halbjahr 2017 konnte die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern) ihren Umsatz um
13,5% auf 129,5 Mio. EUR erhthen. Dabei ist zu berticksichtigen, dass ein Teil der Umsatzsteige-
rung (rd. 3,5 Prozentpunkte) auf die seit 01.03.2017 neu zum Konzern gehérende Gesellschaft
Homanit Building Materials GmbH & Co. KG (HBM), in Berga, zurlickzufuhren ist. Die HBM stellt
Dammstoffe aus nachwachsenden Rohstoffen sowie Turmittellagen her und erweitert somit das
Produktspektrum des HOMANN HOLZWERKSTOFFE Konzerns sinnvoll — insbesondere im Hin-
blick auf das umsatzseitig Gberproportional wachsende Tiren-Segment. Dem realisierten Umsatz-
wachstum standen erhohte Material- und Personalaufwendungen gegeniber, die durch positive
nicht liquiditatswirksame Kurseffekte kompensiert wurden. Bei einem origindren EBITDA von rd.
19,2 Mio. EUR konnte der Konzern ein EAT von 5,7 Mio. EUR erwirtschaften. Unter Bereinigung
der saldierten Kurseffekte von rd. 4,3 Mio. EUR ist ein gegeniiber dem Vorjahreszeitraum deutlich
vermindertes EBITDA von rd. 14,9 Mio. EUR sowie ein geringerer Jahresuberschuss von 1,4 Mio.
EUR zu konstatieren.

Fur das laufende Geschéftsjahr 2017 prognostiziert die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH
(Konzern) auf Basis einer anhaltend stabilen Nachfrage einen tber Plan liegenden Umsatz von rd.
258 Mio. EUR und ein Ergebnis von rd. 12 Mio. EUR. Die Refinanzierung der im Dezember 2017
falligen Anleihe i.H.v. 100 Mio. EUR wurde im Laufe des Jahres durch einen Finanzierungsmix aus
Anleihen und Tilgungsdarlehen gesichert, was die kinftige Fristigkeitenstruktur der Finanzierung
verbessert.

Um kurz- bis mittelfristig aufkommende Marktoportunitaten nutzen zu kénnen, plant die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern) eine Akquisition in Litauen, die mit einem Investitionsvolu-
men von rd. 65 Mio. EUR in den kommenden zwei Jahren einhergehen soll. Vor diesem Hinter-
grund sehen wir erhdhte Investitions- und Kostenrisiken, die in Verbindung mit einer weiter steigen-
den Verschuldung, einen dampfenden Effekt auf das Rating haben.
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Anhang

Die Geschaftsfiihrung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH hat uns am 23.07.2012 mit der
Erstellung dieses Folgeratings uber die der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern)
beauftragt.

Das Rating basiert auf der Analyse quantitativer und qualitativer Beurteilungsfaktoren sowie der
Einschétzung branchenrelevanter EinflussgroRen. Die quantitative Analyse bezieht sich auf die
Konzernabschlusse der Jahre 2012 bis 2016.

Das Rating wurde durch die Analysten Artur Kapica und Rudger van Mook durchgefihrt.

Die zur Verfugung gestellten Informationen und Unterlagen geniigten den Anforderungen geman
der auf der Internetseite www.creditreform-rating.de verdffentlichten Ratingsystematik der Creditre-
form Rating AG. Das Rating wurde auf Grundlage der Ratingsystematik fir Rating von Unterneh-
men durchgefihrt.

Am 26. Oktober 2017 wurde das Rating von den Analysten dem Ratingkomitee vorgestellt und in
einem Beschluss festgesetzt.

Das Ratingergebnis wurde der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH gleichtagig mitgeteilt. Ne-
ben dem Rating-Summary wurden dem Unternehmen ein Ratingzertifikat sowie ein Ratingbericht
zur Verfugung gestellt.

Das Rating unterliegt einem einjahrigen Monitoring, innerhalb dessen eine Aktualisierung des Ra-
tings erfolgen kann. Nach Ablauf eines Jahres ist ein Folgerating erforderlich, um die Gultigkeit des
Ratings aufrecht zu erhalten.

Eine umfassende Beschreibung der Ratingmethodik der Creditreform Rating AG ist auf der Inter-
netseite www.creditreform-rating.de veréffentlicht.
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Disclaimer

MaRgeblich fur die Durchfiihrung eines Ratings ist der auf der Internetseite der Creditreform Rating
AG veroffentlichte ,Verhaltenskodex der Creditreform Rating AG®. Die Creditreform Rating AG
erarbeitet danach systematisch und mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und
objektive Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit, die Risiken und die Chancen des beurteilten Unter-
nehmens zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss, ihre Vorhersage beruht notwendigerweise auf Einschatzungen.
Das Rating ist somit keine Tatsachenbehauptung, sondern eine Meinungsauf3erung. Die Creditre-
form Rating AG haftet daher nicht fur Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein
von ihr erstelltes Rating gestitzt werden. Diese Ratings sind auch keine Empfehlungen fir Investo-
ren, Kaufer oder Verk&ufer. Sie sollen von Marktteiinehmern (Unternehmen, Banken, Investoren
etc.) nur als ein Faktor im Rahmen von Unternehmens- oder Anlageentscheidungen betrachtet
werden. Sie kdnnen Eigenuntersuchungen und Bewertungen nicht ersetzen.

Wir unterstellen, dass die uns vom Mandanten zur Verfligung gestellten Dokumente und Informati-
onen vollstandig sind sowie deren Inhalt korrekt ist und dass vorgelegte Kopien unveréandert und
vollstéandig den Inhalt der Originale wiedergeben. Die Creditreform Rating AG Ubernimmt keine
Garantie fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der verarbeiteten Informationen.

Dieser Bericht ist urheberrechtlich geschitzt. Die gewerbsmaRige Verwertung, ohne eine schriftli-
che Zustimmung der Creditreform Rating AG, ist unzuldssig. Um die Gesamtaussage des Inhaltes
nicht zu verféalschen, darf grundséatzlich nur der vollstandige Bericht verdffentlicht werden. Ausziige
dirfen nur mit Zustimmung der Creditreform Rating AG verwendet werden. Eine Verdffentlichung
des Ratings ohne Kenntnis der Creditreform Rating AG ist nicht zuldssig. Ausschlie3lich Ratings,
die auf der Internetseite der Creditreform Rating AG veroffentlicht sind, sind als aktuell anzusehen.
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