1. ZUSAMMENFASSUNG

Abschnitt a) Einleitung mit Warnhinweisen

Bezeichnung und Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere: Dieser Prospekt
(,Prospekt”) bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von bis zu 120.000 nicht besicherten und entmaterialisierten
Schuldverschreibungen 2025/2032 (ISIN: NO0013536169 / WKN: A4DFTR) mit einem maximalen 6ffentlich ange-
botenen Gesamtnennbetrag als Zielvolumen von bis zu EUR 120 Mio. nach norwegischem Recht (,Schuldver-
schreibungen®, ,Angebotene Wertpapiere®, oder zusammen ,Anleihe*).

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: Homann Holzwerkstoffe GmbH, Gustav-Freytag-StralRe 12, 81925
Minchen, Deutschland, Telefon: +49(0)89/99 88 69 0, E-Mail: info@homanit.org, Internetseite:
https://www.homann-holzwerkstoffe.de/investor-relations/ T (,Homann Holzwerkstoffe*, ,Gesellschaft' oder
+-LEmittentin“ oder gemeinsam mit ihrem Tochterunternehmen auch ,Homann-Holzwerkstoffe-Gruppe“). Rechts-
tragerkennung (LEI): 391200PQLFN1BBFOFI07.

Identitidt und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, die den Prospekt billigt: Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF*), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, Telefon: (+352) 26 25 1-1 (Telefonzentrale),
E-Mail: direction@cssf.lu.

Datum der Billigung des Prospekts: 29. April 2025

Warnhinweise: Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Der Anleger sollte sich
bei jeder Entscheidung, in die Angebotenen Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen und
sich dariiber bewusst sein, dass er das gesamte oder einen Teil des angelegten Kapitals verlieren konnte. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Pros-
pekts zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und ibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist
oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformatio-
nen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Abschnitt b) Basisinformationen liber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Emittentin der Angebotenen Wertpapiere ist die Homann Holzwerkstoffe GmbH mit Sitz in Minchen, Deutschland.
Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Registernummer HRB 240650 eingetragen. Fir die Emitten-
tin gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die LEI der Emittentin lautet: 391200PQLFN1BBFOFI07.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Homann Holzwerkstoffe GmbH®. Im Markt tritt die Emittentin unter
den kommerziellen Bezeichnungen ,Homann Holzwerkstoffe GmbH" oder ,Homann Holzwerkstoffe-Gruppe* sowie
unter den kommerziellen Bezeichnungen ,Homann* bzw. ,Homanit* auf.

Die Homann Holzwerkstoffe GmbH ist die Obergesellschaft der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe, einem der grof3-
ten Produzenten von hochveredelten Holzfaserplatten fir die Mdbel-, Turen- und Beschichtungsindustrie. Kern des
Geschéfts, das seit seiner Griindung 1876 in vierter Generation von der Familie Homann geflhrt wird, ist die Her-
stellung von diinnen, hochveredelten, MDF-Holzfaserplatten und HDF-Holzfaserplatten fiir die Mdbel-, Tliren- und
Beschichtungsindustrie in West- und Osteuropa. Die wesentlichen operativ tatigen Unternehmen der Homann Holz-
werkstoffe-Gruppe sind die Homanit Krosno Odrzanskie Sp. Z o0.0. mit Sitz und Produktionsstandort in Krosno

1 Die Angaben auf der Internetseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
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(Oder), Polen, (,Homanit Krosno*), die Homanit GmbH & Co. KG mit Sitz und Produktionsstandort in Losheim am
See, Deutschland, die Homanit Polska Sp. Z 0.0. i. Spolka Sp. k. mit Sitz und Produktionsstandort in Karlino, Polen,
(,Homanit Polska“) mit Produktionsstandort in Karlino (Polen) und die UAB Homanit Lietuva mit Sitz und Produk-
tionsstandort in Pagiriai, Litauen, (,Homanit Lietuva®“). Die Homann Holzwerkstoffe-Gruppe deckt den gesamten
Wertschopfungsprozess, angefangen bei der Rohstoffbeschaffung von Holz und Leim Uber die Veredelung bis hin
zum Vertrieb der Fertigprodukte unternehmensintern ab. Holzrohstoffe zur Produktion der Holzfaserplatten werden
von der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe als Rundholz aus der Durchforstung sowie als Restholz aus der Sagein-
dustrie eingekauft. Im Rahmen des Fertigungsprozesses wird das Holz zerfasert und es entsteht eine Holzfaser,
die unter Zusatz von Leim getrocknet und anschlieRend in einer kontinuierlichen Presse und durch Hitze und Druck
zu Holzfaserplatten gepresst werden. Nach eigener Einschatzung ist die Homann Holzwerkstoffe-Gruppe im Seg-
ment des Dickebereichs von bis zu 3,0 mm Marktfihrer in West- und Osteuropa. Zu den Kunden der Homann
Holzwerkstoffe-Gruppe zahlt eine Vielzahl der bekanntesten, weltweit tatigen Mobelhersteller sowie zahlreiche
grofde und mittelstdndische Unternehmen aus der Tlrenindustrie sowie Beschichtungsindustrie im In- und Ausland.
Die diinnen Holzfaserplatten der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe werden in der Mobelindustrie insbesondere als
Schrankriickwande, Béden von Schubladenkasten und als Turdeck (Vorder- und Ruckseite von Tiren) jeglicher
Art sowie in der Automobilindustrie, z.B. zur Innenverkleidung verwendet.

Abschlussprifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (vormals Warth & Klein
Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf
unter der Nummer HRB 62734 mit Sitz in Disseldorf und der Geschéftsanschrift: Johannstr. 39, 40476 Duisseldorf
(,Grant Thornton®). Grant Thornton ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

Die Emittentin hat derzeit drei Geschéftsfiihrer: Herrn Fritz Homann, Gunnar Halbig und Michael Albert.

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 25.000.000,00. Es ist eingeteilt in drei Geschaftsanteile. Der Ge-
schaftsanteil mit der laufenden Nummer 1 hat einen Nennbetrag in Hohe von EUR 19.999.900,00, der Nennbetrag
des Geschaftsanteils mit der laufenden Nummer 2 belauft sich auf EUR 100,00 und der Nennbetrag des Geschafts-
anteils mit der laufenden Nummer 3 auf EUR 5.000.000,00. Die Geschéaftsanteile mit den laufenden Nummern 1
und 2 werden von der Fritz Homann GmbH und der Geschéaftsanteil mit der laufenden Nummer 3 von der VVS
GmbH gehalten. Sadmtliche Geschéaftsanteile sind voll eingezahlt. Es existieren keine ausstehenden Anteile.

Der Geschéftsfuhrer der Emittentin, Herr Fritz Homann, ist alleiniger Gesellschafter der Fritz Homann GmbH sowie
indirekt Mehrheitsgesellschafter der VVS GmbH. Die Emittentin wird somit von Herrn Homann beherrscht.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Die nachfolgenden zusammengefassten Tabellen enthalten ausgewahlte wesentliche Konzern-Finanzinformatio-
nen nach handelsgesetzlichen Vorschriften fir die zum 31. Dezember 2024 und zum 31. Dezember 2023 abgelau-
fenen Geschéaftsjahre der Homann Holzwerkstoffe GmbH. Grant Thornton hat die nach HGB erstellten Konzernab-
schlusse der Emittentin zum 31. Dezember 2024 und zum 31. Dezember 2023 geprift und jeweils mit dem in
diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Werte in den ausge-
wahlten Finanzangaben kénnen aufgrund der Rundungen von den Werten in den vorbezeichneten Abschliissen
geringfligig abweichen.

Ausgewidhlite Daten der Konzern-Gewinn- und Geschaiftsjahr

Verlustrechnung nach HGB zum 31. Dezember

(in TEUR) 2024 2023
(gepriift)

UmsSatzerlose .......ccceveviieeeiiiiieiee e 369.857 354.502

Betriebsergebnis............ccoooii 35.852 44109

Konzernjahresiiberschuss ............cccccceirenneee 14.215 23.705
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Ausgewihite Daten der Konzern-Bilanz nach 31. Dezember

HGB

(in TEUR) 2024 2023
(gepriift)

Eigenkapital .........ccccovviiiiiin 197.051 179.668

Verbindlichkeiten ............cccooiiiiiniiie 366.279 365.692

Ausgewihite Daten der Konzern-Kapitalfluss- Geschiftsjahr

rechnung nach HGB zum 31. Dezember

(in TEUR) 2024 2023
(gepriift)

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit ...... 43.269 56.431

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit .............. -39.202 -97.534

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit .......... -20.091 36.072

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?
Risiken im Zusammenhang mit dem Markt- und Wettbewerbsumfeld und den fiir die Homann Holzwerk-
stoffe-Gruppe relevanten Markten
. Die Homann Holzwerkstoffe-Gruppe ist von der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der konjunkturellen
Entwicklung in ihren Absatzmarkten, vornehmlich in West- und Osteuropa abhangig.
. Die Homann Holzwerkstoffe-Gruppe ist von der Verfiigbarkeit und der Qualitat von Rohstoffen, wie insbe-
sondere Leim und Holz, und ausreichend Energie zu wirtschaftlich tragbaren Preisen abhangig.
Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe
o Die Homann Holzwerkstoffe-Gruppe ist in gewissem Umfang von einem Gro3kunden abhéangig.
) Es besteht das Risiko, dass die Homann Holzwerkstoffe GmbH Finanzverbindlichkeiten einschlieRlich der
Anleihe 2021/2026 nicht refinanzieren kann.
. Bestehende Risiken aus dem Zahlungsverzug und der Zahlungsunfahigkeit von Kunden kénnten zu Zah-
lungsschwierigkeiten der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe fihren.
Regulatorische, rechtliche und Compliance Risiken
. Neue Nachhaltigkeitsregelungen wirken sich auf die Emittentin aus mit dem Risiko erhohter Kosten, Ver-
hangung von BuRgeldern und des Verbots des Inverkehrbringens ihrer Produkte.
Risiken in Bezug auf die Holdingfunktion
. Die Emittentin ist als Holding von operativen Tochtergesellschaften abhangig.
) Es bestehen Risiken aus der Finanzierungsstruktur der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften.
Personalrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Abhéngigkeit von einzelnen Schliisselpersonen
o Es bestehen Abhangigkeiten vom Geschéftsfiihrer, der zudem Interessenkonflikten unterliegt.

Abschnitt c¢) Basisinformationen liber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Bei den Angebotenen Wertpapieren handelt es sich um bis zu 120.000 unverbriefte, nicht nachrangige, untereinan-
der gleichberechtigte, nicht besicherte und dematerialisierte Schuldverschreibungen (ISIN: NO0013536169) im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) zum Gesamtnennbetrag des 6ffentlichen Angebots von bis zu
EUR 120.000.000,00 nach norwegischem Recht, die mit einem jahrlichen Zinssatz von 6,50 % bis 7,50 % (,Zins-
satz”) verzinst werden (,Schuldverschreibungen® und jeweils eine ,Schuldverschreibung®). Die Schuldver-
schreibungen sind frei Ubertragbar.

Der Gesamtnennbetrag der zu begebenden Schuldverschreibungen ist nicht festgelegt. Das Zielvolumen der Emis-
sion und der maximale Gesamtnennbetrag des 6ffentlichen Angebots ist nominal bis zu EUR 120.000.000,00 (,Ziel-
volumen”). Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Offentlichen Angebots (wie nachstehend definiert) zu be-
gebenden Schuldverschreibungen sowie der Zinssatz werden auf Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfah-
rens voraussichtlich am 19. Mai 2025 festgelegt werden und den Anlegern in einer Zins- und Volumenfestsetzungs-
mitteilung (,Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung“) mitgeteilt, die zusatzlich auch die Angabe des Netto-
emissionserldses enthalt und bei der CSSF hinterlegt sowie auf den Internetseiten der Luxemburger Borse
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(www.luxse.com) und der Emittentin (https://www.homann—holzwerkstoffe.de/investor-relations/)2 veroffentlicht
wird. Die Emittentin behalt sich jedoch vor, den Zinssatz oder den Gesamtnennbetrag bereits vor dem Beginn oder
im Laufe des Angebotszeitraums, also vor dem 19. Mai 2025, auf Basis von aus einer vor dem Beginn des Ange-
botszeitraums stattfindenden Roadshow festzulegen. In diesem Fall wirden anstelle der Zins- und Volumenfest-
setzungsmitteilung eine separate Zinsmitteilung (,Zinsmitteilung“) sowie eine separate Volumenfestsetzungsmit-
teilung (,Volumenfestsetzungsmitteilung“), welche zusatzlich auch die Angabe des Nettoemissionserldses ent-
halten wirde, erfolgen, die auf den Internetseiten der Luxemburger Borse (www.luxse.com) und der Emittentin
(https://www.homann-holzwerkstoffe.de/investor-relations/)3 veréffentlicht werden sowie bei der CSSF hinterlegt
werden.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflich-
tungen der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
derzeitigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden in unverbriefter und dematerialisierter buchmafig erfasster Form gemaf § 3-
1 des Norwegischen Wertpapierverwahrungsgesetzes vom 15. Marz 2019 no. 6 (No. verdipapirsentralloven) im
Register einer Verwahrstelle gefuhrt, die nach der EU-Verordnung Uber Zentralverwahrer (Verordnung (EU) Nr.
909/2014 vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen
Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verord-
nung (EU) Nr. 236/2012) zugelassen oder anerkannt ist. Sofern in den Anleihebedingungen nicht anders bestimmt,
ist dies die Verdipapirsentralen ASA (,VPS*“). Am oder vor dem Ausgabetag der Schuldverschreibungen kénnen
bei der VPS Eintragungen vorgenommen werden, um die durch die Schuldverschreibungen unverbriefte Schuld
gegeniiber den Depotinhabern bei der VPS nachzuweisen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Schuldverschreibungen sollen unverziglich, spatestens innerhalb von 30 Tagen nach dem Begebungstag in
den Open Market (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse) im Segment Quotation Board und innerhalb von
sechs Monaten nach dem Begebungstag in den Nordic ABM der Osloer Borse, bei denen es sich jeweils nicht um
einen regulierten Markt handelt, einbezogen werden. Die Emittentin behalt sich vor, bereits vor der Einbeziehung
Begebungstag in den Open Market der Frankfurter Wertpapierbérse ein Handel per Erscheinen zu ermdglichen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere weil
die Schuldverschreibungen unbesichert und nicht durch Einlagensicherungssysteme geschitzt sind.

Abschnitt d) Basisinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das offentliche Angebot besteht aus dem Umtauschangebot einschlieBlich der Mehrerwerbsoption, der Mitarbei-
teroption und dem offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat. Das 6ffentliche Angebot setzt sich zu-
sammen aus:

(i) Einem offentlichen Umtauschangebot der Emittentin in der Bundesrepublik Deutschland und im GroR-
herzogtum Luxemburg, welches ausschlief3lich durch die Emittentin durchgefuhrt wird, an die Inhaber
der im Jahr 2021 begebenen und im September 2026 fallig werdenden Schuldverschreibungen im Ge-
samtnennbetrag in Héhe von EUR 78 Mio. (,Umtauschschuldverschreibungen® und jeweils ,Um-
tauschschuldverschreibung®), diese gegen die auf Grundlage dieses Prospekts angebotenen Schuld-
verschreibungen im Umtauschverhaltnis 1:1 (eins zu eins) umzutauschen (,Umtauschangebot®), ein-

2 Die Angaben auf der Internetseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
3 Die Angaben auf der Internetseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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schlieRlich einer Mehrerwerbsoption, bei der Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldver-
schreibungen zeichnen kénnen (,Mehrerwerbsoption*). Inhaber von Umtauschschuldverschreibungen,
die ihre Umtauschschuldverschreibungen zum Umtausch anbieten wollen, erhalten bei Durchfiihrung
des Umtauschangebots je Umtauschschuldverschreibung mit einem Nennbetrag von jeweils
EUR 1.000,00 eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 sowie zusatzlich einen
Barausgleichsbetrag in Héhe von EUR 20,00 (,Barausgleichsbetrag“) und Stlickzinsen (wie nachste-
hend definiert).

,Stlickzinsen“ bedeutet die anteilsmaRig angefallenen Zinsen vom letzten Zinszahlungstag (einschlief3-
lich) der Umtauschschuldverschreibungen bis zum Begebungstag der Schuldverschreibungen, dem
2. Juni 2025 (,Begebungstag®) (ausschlief3lich). GemaR § 3 c) der Anleihebedingungen der Umtausch-
schuldverschreibungen erfolgt die Berechnung von Zinsen fiir einen kiirzeren Zeitraum als eine Zinspe-
riode auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlich verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerech-
net vom letzten Zinszahlungstags (einschlieBlich)) dividiert durch 365 (bzw. 366 Tage im Falle eines
Schaltjahres).

Umtauschwillige Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen kénnen Uber ihre Depotbank innerhalb
der Umtauschfrist (wie nachstehend definiert) in schriftlicher Form unter Verwendung des Uber ihre De-
potbank zur Verfiigung gestellten Formulars ein Angebot zum Umtausch ihrer Umtauschschuldverschrei-
bungen gegenlber der Emittentin abgeben. Zeichnungsangebote im Rahmen der Mehrerwerbsoption
kénnen ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung von EUR 1.000,00 abgegeben werden, wobei
das Volumen des jeweiligen Zeichnungsangebots stets durch den Nennbetrag von EUR 1.000,00 teilbar
sein muss.

(ii) Einem offentlichen Angebot der Emittentin an die Mitarbeiter der Homann Holzwerkstoffe-Gruppe, die
Gelegenheit erhalten sollen, Schuldverschreibungen mittels eines von der Emittentin vorgehaltenen For-
mulars (Zeichnungsschein) zu erwerben (,Mitarbeiteroption®). Die Mitarbeiteroption wird ausschlieRlich
durch die Emittentin durchgefihrt.

(iii) Einem offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und im GroRherzogtum Luxemburg Gber
die Zeichnungsfunktionalitédt DirectPlace der Deutsche Borse AG im XETRA-Handelssystem fir die
Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (,Zeichnungsfunktionalitit’) (,Offentliches An-
gebot iiber die Zeichnungsfunktionalitdt” und gemeinsam mit dem Umtauschangebot, der Mehrer-
werbsoption und der Mitarbeiteroption ,Offentliches Angebot*), welches ausschlieRlich durch die Emit-
tentin durchgefiihrt wird. Die Joint Lead Manager nehmen an dem Offentlichen Angebot nicht teil.

Die Zeichnung erfolgt gegen die Zahlung des Ausgabebetrages. Der Ausgabebetrag fir die Schuldverschreibungen
entspricht 100 % des Nennbetrags, also EUR 1.000,00. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten in
Rechnung gestellt.

Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Veréffentlichung einer Anzeige in der iiberregi-
onalen Tageszeitung Luxemburger Wort kommuniziert.

Daneben erfolgt eine Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland, ausgewahlten europaischen und in be-
stimmten weiteren Staaten gemaR den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen, insbeson-
dere nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. dieser Vorschrift entsprechender Ausnahmetatbestande, die
von den Joint Lead Managern durchgefiihrt wird (,Privatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot
~Angebot”). Die Privatplatzierung ist nicht Teil des Offentlichen Angebots.

Das Umtauschangebot (einschlieRlich der Mehrerwerbsoption) sowie die Mitarbeiteroption beginnen am 30. April
2025 und enden am 15. Mai 2025 (18:00 Uhr) (,Umtauschfrist*). Das Offentliche Angebot (iber die Zeichnungs-
funktionalitat beginnt am 9. Mai 2025 und endet, vorbehaltlich einer Verlangerung oder Verkiirzung des Angebots-
zeitraums, am 19. Mai 2025 (12:00 Uhr) (,Angebotszeitraum”).
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30. April 2025 Beginn des Umtauschangebots (einschlieBlich Mehrerwerbsoption) sowie der Mitarbei-
teroption

9. Mai 2025 Beginn des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitét

15. Mai 2025 Ende des Umtauschangebots (einschlieRlich Mehrerwerbsoption) sowie der Mitarbeiter-
option (18:00 Uhr)

19. Mai 2025 Ende des Offentlichen Angebots iber die Zeichnungsfunktionalitat (12:00 Uhr, vorzei-

tige Schliefung vorbehalten); Festlegung und Veréffentlichung des Zinssatzes sowie
des Gesamtnennbetrags, Veroffentlichung der Zins- und Volumenfestsetzungsmittei-
lung
2. Juni 2025 Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibungen;
Unverziglich  nach Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Open Market (Freiverkehr
dem Begebungstag, an der Frankfurter Wertpapierbdrse) im Segment Quotation Board
spatestens am 2. Juli
2025
Die geschatzten Gesamtkosten der Emission betragen in Abhangigkeit von der Héhe der an die Joint Lead Manager
zu zahlende Provision, maximal ca. EUR 3,2 Mio. bei einer angenommenen vollstandigen Platzierung samtlicher
im Rahmen des Offentlichen Angebots (einschlieRlich des Umtauschangebots) angebotenen bis zu 120.000
Schuldverschreibungen. Hinzu kommen Kosten fir den Barausgleichsbetrag im Rahmen des Umtauschangebots
von maximal ca. EUR 1,5 Mio. und noch Stlickzinsen in Ho6he von maximal ca. EUR 2,5 Mio.

Weshalb wird der Prospekt erstelit?

Dieser Prospekt wurde zum Zweck des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt. Grund fiir das
Umtauschangebot ist es, Umtauschschuldverschreibungen in die Schuldverschreibungen zu tauschen, um auf
diese Weise die bei Falligkeit der Umtauschschuldverschreibungen entstehenden Riickzahlungspflichten und einen
daraus resultierenden, potenziellen Liquiditatsabfluss zu verringern.

Die tatsachliche Hohe des Nettoemissionserléses hangt maRgeblich von der Annahmequote des Umtauschange-
bots an die Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen einerseits und der Ausiibung der Mehrerwerbs- und Mit-
arbeiteroption sowie der Platzierungsquoten im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktiona-
litdt und der Privatplatzierung andererseits ab.

Ausgehend von einer Platzierung der Schuldverschreibungen in Hohe des Zielvolumens von bis zu EUR 120 Mio.
und einer Umtauschquote von 100 % im Rahmen des Umtauschangebots und damit einer Platzierung der Schuld-
verschreibungen im Rahmen der Mehrerwerbsoption, der Mitarbeiteroption, des Offentlichen Angebots uber die
Zeichnungsfunktionalitat und der Privatplatzierung in H6he von EUR 78 Mio., erhielte die Emittentin einen Emissi-
onserlds vor Abzug der Emissionskosten in Hohe von EUR 42 Mio. und misste die oben beschriebenen Emissi-
onskosten, die Barausgleichsbetrage und Stiickzinsen in Gesamthdhe von ca. EUR 7,2 Mio. begleichen. Im umge-
kehrten Fall einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Hohe des Zielvolumens im Rahmen der Mitarbei-
teroption, des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitdt und der Privatplatzierung und damit einer
vollstdndigen Nichtplatzierung der Schuldverschreibungen im Rahmen des Umtauschangebots (einschlieBlich
Mehrerwerbsoption) betragt der Emissionserlés vor Abzug der Emissionskosten EUR 120 Mio., der voraussichtli-
che Nettoemissionserlos ca. EUR 116,8 Mio.

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlés, resultierend aus dem Offentlichen Angebot iiber die Zeichnungs-
funktionalitat, der Mehrerwerbsoption, der Mitarbeiteroption und der Privatplatzierung mit den Annahmen des Um-
tauschangebots zunachst in Hohe von EUR 78 Mio. zur Refinanzierung und Riickzahlung der Umtauschschuldver-
schreibungen, flr die von dem Umtauschangebot kein Gebrauch gemacht wurde, zu verwenden. Der danach ver-
bleibende Nettoemissionserlds soll im Umfang von bis zu EUR 20 Mio. fir die Anfang 2024 begonnene Moderni-
sierung und Automatisierung des Werkes am Produktionsstandort Losheim am See verwendet werden, insbeson-
dere um eine neue 6.000m? grolRe Lager- und Versandhalle zu errichten, Logistikwege zu optimieren und die Ab-
luftreinigung auf den modernsten Stand zu bringen. Bis zu EUR 22 Mio. des nach Refinanzierung der Umtausch-
schuldverschreibungen verbleibenden Nettoemissionserldses ist fiir sonstige noch nicht feststehende Ausgaben
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vorgesehen. Falls der Gesellschaft der Emissionserlés nicht vollstédndig zuflieen sollte, wird vorrangig die Refi-
nanzierung der Umtauschschuldverschreibungen priorisiert, die anderen beiden Verwendungszwecke sind gleich-
rangig.

Die Emittentin hat die Pareto Securities AS, Frankfurt Branch, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 109177 mit Geschaftsanschrift: Grafstralle 97, 60487 Frankfurt am Main, Bundesre-
publik Deutschland, und die IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Bétzkes-Strale 1, 40474 Dusseldorf (ge-
meinsam ,Joint Lead Manager”) zur Unterstiitzung bei der Emission und deren technischer Abwicklung beauftragt,
ohne dass dabei eine Ubernahmeverpflichtung eingegangen wurde. Die Vergiitung der Dienstleistungen der Joint
Lead Manager in Zusammenhang mit dem Angebot ist abhangig von diversen Faktoren, insbesondere der Héhe
des erzielten Bruttoemissionserloses. Hieraus kénnen sich insofern Interessenkonflikte ergeben als das Interesse
der Joint Lead Manager an der Maximierung ihrer Vergitung in Konflikt mit gesetzlichen oder vertraglichen Ver-
pflichtungen zur umfassenden Offenlegung von Risiken des prospektgegenstandlichen Angebots und/oder der
prospektgegenstandlichen Wertpapiere zum Schutz der Emittentin und/oder potenzieller Investoren geraten
kénnte.

Die Zeichnung der Wertpapiere wird auch lber die Zeichnungsfunktionalitat der Deutsche Bérse AG mdglich sein.
Insofern hat die Deutsche Bdrse AG auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des
Angebots, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Herr Fritz Homann als alleiniger Gesellschafter der Fritz Homann GmbH, die 80 % der Geschaftsanteile der Emit-
tentin halt, sowie als indirekt Mehrheitsgesellschafter der VVS GmbH, die 20 % der Geschéaftsanteile der Emittentin
hélt, hat ein geschaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da die Emissionserldse zur Refinanzie-
rung der Emittentin und Finanzierung des weiteren Wachstums der Emittentin eingesetzt werden sollen.
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. SUMMARY

Section a) Introduction, containing warnings

Name and International Securities Identification Number (ISIN) of the securities: This prospectus ("Prospec-
tus") relates to the public offering of up to 120,000 unsecured and dematerialized notes 2025/2032 (ISIN:
NO0013536169 / WKN: A4DFTR) with a maximum total nominal value offered to the public as a target volume of
up to EUR 120 million under Norwegian law ("Notes", "Offered Securities", or together "Bond").

Identity and contact details of the issuer: Homann Holzwerkstoffe GmbH, Gustav-Freytag-StraRe 12, 81925
Munich, Germany, telephone: +49 (0)89 /99 88 69 0, e-mail: info@homanit.org, website: https://www.homann-
holzwerkstoffe.de/investor-relations/ 4 ("Homann Holzwerkstoffe", "Company" or "Issuer" or together with its
subsidiary also "Homann-Holzwerkstoffe-Gruppe"). Legal Entity Identifier (LEI): 391200PQLFN1BBFOFI07.

Identity and contact details of the competent authority approving the prospectus: Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxembourg, telephone: (+352) 26 25 1-1 (switch-

board), e-mail: direction@cssf.lu.

Date of approval of the prospectus: 29 April 2025

Warnings: This summary should be read as an introduction to the Prospectus. Any decision to invest in the Offered
Securities should be based on a consideration of the Prospectus as a whole by the investor. The investor could
lose all or part of the invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Prospectus is
brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled
this summary including any translation thereof, but only where this summary is misleading, inaccurate or incon-
sistent, when read together with the other parts of the Prospectus, or where it does not provide, when read together
with the other parts of the Prospectus, key information in order to aid investors when considering whether to invest
in the Offered Securities.

Section b) Key information on the issuer

Who is the issuer of the securities?

The Issuer of the Offered Securities is Homann Holzwerkstoffe GmbH having its registered office in Munich, Ger-
many. The Issuer is a limited liability company (Gesellschaft mit beschrédnkter Haftung - GmbH) incorporated and
existing under German Law and registered with the commercial register (Handelsregister) of the local court
(Amtsgericht) of Munich, Germany, under the registration number HRB 240650. The law of the Federal Republic of
Germany applies to the Issuer. The Issuer's LEI is: 391200PQLFN1BBFOFI07. The legal name of the Issuer is
"Homann Holzwerkstoffe GmbH". The Issuer operates on the market under the commercial names "Homann
Holzwerkstoffe GmbH" or "Homann Holzwerkstoffe-Gruppe" as well as “Homann” resp. “Homanit”.

Homann Holzwerkstoffe GmbH is the parent company of the Homann Holzwerkstoffe Group, one of the largest
producers of highly refined wood fibreboards for the furniture, door and coating industry. The core of the business,
which has been run by four generations of the Homann family since its founding in 1876, is the production of thin,
highly finished, MDF wood fibreboards and HDF wood fibreboards for the furniture, door and coating industry in
Western and Eastern Europe The main operational companies of the Homann Holzwerkstoffe Group are Homanit
Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0., having its registered office and production site in Krosno (Oder), Poland ("Homanit
Krosno"), Homanit GmbH & Co. KG, having its registered office and production site in Losheim am See, Germany,
Homanit Polska Sp. z o0.0. i. Spolka Sp. k., having its registered office and production site in Karlino, Poland,
("Homanit Polska") and UAB Homanit Lietuva, having its registered office and production site in Pagiriai, Lithuania
("Homanit Lietuva"). The Homann Holzwerkstoffe Group covers the entire value creation process, starting with the

4 The information on the website does not form part of the prospectus unless it is incorporated into the prospectus
by means of a reference.
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procurement of raw materials for wood and glue through refinement and distribution of finished products within the
company. Wood raw materials for the production of the wood fibre boards are purchased by the Homann
Holzwerkstoffe Group as round timber from thinning and as residual wood from the sawmill industry. As part of the
manufacturing process, the wood is shredded and a wood fibre is produced, which is dried with the addition of glue
and then pressed into fibreboards in a continuous press and by heat and pressure. According to its own assess-
ment, the Homann Holzwerkstoffe Group is the market leader in Western and Eastern Europe in the segment of
thicknesses of up to 3.0 mm. The customers of the Homann Holzwerkstoffe Group include a large number of the
best-known, globally active furniture manufacturers as well as numerous large and medium-sized companies from
the door industry and the coating industry in Germany and abroad. The thin wood fibreboards of the Homann
Holzwerkstoffe Group are used in the furniture industry, in particular as cabinet back walls, shelves of drawer boxes
and as door decks (front and back of doors) of all kinds, as well as in the automotive industry, e.g. for interior
cladding.

The Issuer's independent auditor is Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft (formerly Warth & Klein
Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft), registered with the commercial register (Handelsregister) of
the local court (Amtsgericht) of Disseldorf, Germany under the registration number HRB 62734 with its registered
office in Disseldorf, Germany and its business address: Johannstr. 39, 40476 Disseldorf, Germany ("Grant
Thornton"). Grant Thornton is a member of the German chamber of auditors (Wirtschaftspriiferkammer).

The Issuer currently has three managing directors: Mr Fritz Homann, Mr Gunnar Halbig and Mr Michael Albert.

The Issuer has a share capital of EUR 25,000,000.00. It is divided into three shares. The share with the sequential
number 1 has a nominal amount of EUR 19,999,900.00, the nominal amount of the share with the sequential num-
ber 2 amounts to EUR 100.00 and the nominal amount of the share with the sequential number 3 amounts to
EUR 5,000,000.00. The shares with the sequential numbers 1 and 2 are held by Fritz Homann GmbH and the share
with the serial number 3 by VVS GmbH. All shares are fully paid up. There are no outstanding shares.

The managing director of the Issuer, Mr Fritz Homann, is the sole shareholder of Fritz Homann GmbH and indirectly
the majority shareholder of VVS GmbH. The Issuer is thus controlled by Mr Homann.

What is the key financial information regarding the issuer?

The following summarised tables contain selected key consolidated financial information in accordance with Ger-
man commercial law for the financial years ended 31 December 2024 and 31 December 2023 of Homann
Holzwerkstoffe GmbH. Grant Thornton audited the consolidated financial statements of the Issuer as of 31 Decem-
ber 2024 and 31 December 2023, prepared in accordance with the German Commercial Code (HGB), and issued
the unqualified audit opinion reproduced in this prospectus. The figures in the selected financial information may
differ slightly from the figures in the aforementioned financial statements due to rounding.

Selected data of the consolidated income Financial year ended

statement in _accordance with the German 31 December

Commercial Code (HGB)

(in EUR thousand) 2024 2023
(audited)

REVENUES ...coeveiiieeieieee e 369,857 354,502

Operatingresult...........coooviiiiiiiiiiiiiiiin. 35,852 44,109

Consolidated netincome................ccceeueeennnns 14,215 23,705

Selected data from the consolidated balance 31 December

sheet in_accordance with the German Com-

mercial Code (HGB)

(in EUR thousand) 2024 2023
(audited)




-17 -

197,051 179,668
366,279 365,692
Selected data from the consolidated cash flow Financial year ended
statement in accordance with the German 31 December
Commercial Code (HGB)
(in EUR thousand) 2024 2023
(audited)
Cash flow from operating activities ..................... 43,269 56,431
Cash flow from investing activities .................... -39,202 -97,534
Cash flow from financing activities..................... -20,091 36,072

What are the key risks that are specific to the issuer?

Risks in connection with the market and competitive environment and the markets relevant to the Homann

Holzwerkstoffe Group

. The Homann Holzwerkstoffe Group is dependent on the general economic situation and economic trends
in its sales markets, primarily in Western and Eastern Europe

. The Homann Holzwerkstoffe Group is dependent on the availability and quality of raw materials, such as
glue and wood in particular, and sufficient energy at economically viable prices.

Risks relating to the business activities of the Homann Holzwerkstoffe Group

. The Homann Holzwerkstoffe Group is dependent on one major customer to a certain extent.

. There is a risk that the Homann Holzwerkstoffe GmbH will be unable to refinance financial liabilities includ-
ing the 2021/2026 bond.

. Existing risks arising from default in payment and insolvency of customers could lead to payment difficulties

for the Homann Holzwerkstoffe Group.

Regulatory, legal and compliance risks

. New sustainability regulations affect the Issuer with the risk of increased costs, the imposition of fines and
a ban on the marketing of its products.

Risks related to the holding function

. As a holding company, the Issuer is dependent on operating subsidiaries

o There are risks arising from the financing structure of the Issuer and its subsidiaries.

Personnel risks and risks associated with dependence on individual key persons

. There is a dependency on the managing director, who is also subject to conflicts of interest.

Section c) Key information on the securities

What are the main features of the securities?

The Offered Securities are up to 120,000 uncertificated, unsubordinated, pari passu, unsecured and dematerialized
notes (ISIN: NO0013536169) with a nominal amount of EUR 1,000.00 each ("Nominal Amount") for the total nom-
inal value of the public offering of up to EUR 120,000,000.00 under Norwegian law, bearing interest at an annual
interest rate of 6.50 % to 7.50 % ("Interest Rate") ("Notes" and each a "Note"). The Notes are freely transferable.

The total nominal value of the Notes to be issued is not specified. The target volume and the maximum total nominal
value of the public offering is up to EUR 120,000,000.00 ("Target Volume"). The total nominal value of the Notes
to be issued pursuant to the public offering (as defined below) and the Interest Rate are expected to be determined
on the basis of a bookbuilding process on 19 May 2025 and will be announced to investors in an interest rate and
volume determination announcement ("Interest Rate and Volume Determination Notice") which also contains an
indication of the net proceeds of the issue and is filed with the CSSF and published on the websites of the Luxem-
bourg Stock Exchange (www.luxse.com) and the lIssuer (https://www.homann-holzwerkstoffe.de/investor-rela-
tions/5). However, the Issuer reserves the right to set the Interest Rate or the total nominal value before the start of

5 The information on the website does not form part of the prospectus unless it is incorporated into the prospectus
by means of a reference.
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or during the offer period, i.e. before 19 May 2025, on the basis of a roadshow taking place before the start of the
offer period. In this case, a separate interest rate notice ("Interest Rate Notice") would be issued instead of the
Interest and Volume Determination Notice as well as a separate volume determination notice ("Volume Determi-
nation Notice"), which would also contain the indication of the net proceeds of the issue, which will be published
on the websites of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com) and the Issuer (https://www.homann-
holzwerkstoffe.de/investor-relations/s) and will be filed with the CSSF.

The Notes constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer and rank pari
passu with all other unsecured and unsubordinated current and future liabilities of the Issuer.

The Notes will be held in uncertificated and dematerialized book entry form in accordance with Section 3-1 of the
Norwegian Securities Custody Act of 15 March 2019 No. 6 (No. verdipapirsentralloven) in the register of a deposi-
tary issued in accordance with the EU Regulation on Central Securities Depositories (Regulation (EU) No 909/2014
of 23 July 2014 on improving securities settlement within the European Union and on Central Securities Deposito-
ries, and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No 236/2012). Unless otherwise
specified in the terms and conditions of the Notes, this is the Verdipapirsentralen ASA ("VPS"). On or before the
issue date of the Notes, entries may be made to VPS in order to prove to VPS that the debt unsecuritized by the
Bonds is unsecuritized by the Notes to the custodians.

Where will the securities be traded?

The Notes are expected to be included in the Open Market (over-the-counter market (Freiverkehr)) of the Frankfurt
Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse) in the Quotation Board segment immediately, at the latest within 30
days after the issue date and within six months after the issue date in the Nordic ABM of the Oslo Stock Exchange,
each of which is not a regulated market. The Issuer reserves the right to facilitate trading by publication before
before the inclusion in the Open Market of the Frankfurt Stock Exchange.

What are the key risks that are specific to the securities?
There is a risk of total loss of the bond capital in the event of the Company's insolvency, in particular because the
Notes are unsecured and not protected by deposit guarantee schemes.

Section d) Key information on the public offering of securities

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

The public offer consists of the exchange offer including the multiple purchase option, the employee option and the
public offer via the subscription functionality. The public offer is made up of:

(i) A public exchange offer by the Issuer in the Federal Republic of Germany and in the Grand Duchy of
Luxembourg, which is being made exclusively by the Issuer, to the holders of the notes issued in 2021 and
maturing in September 2026 in the total nominal value of EUR 78.0 million ("Exchangeable Notes" and
in each case "Exchangeable Note") to exchange them for the Notes offered on the basis of this Prospec-
tus at an exchange ratio of 1:1 (one to one) ("Exchange Offer"), including a multiple purchase option
under which participants in the Exchange Offer can subscribe for further Notes ("Multiple Purchase Op-
tion"). Holders of exchangeable notes who wish to offer their exchangeable notes for exchange will, upon
execution of the Exchange Offer, receive for each exchangeable note with a nominal value of EUR
1,000.00 a Note with a nominal value of EUR 1,000.00 as well as an additional roll-over fee of EUR 20.00
("Roll-Over Fee") and accrued interest (as defined below).

"Accrued interest" means the interest accrued pro rata from the last interest payment date (inclusive) of
the exchangeable notes up to the issue date of the bonds, 2 June 2025 (exclusive) ("Issue Date"). Pursu-
ant to Section 3 c) of the terms and conditions of the exchangeable notes, interest for any period of less
than one interest period shall be calculated on the basis of the actual number of days elapsed in the

6 The information on the website does not form part of the prospectus unless it is incorporated into the prospectus
by means of a reference.
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relevant period (calculated from the last interest payment date (inclusive)) divided by 365 (or 366 days in
the case of a leap year).

Holders of the exchangeable notes who wish to exchange their exchangeable notes may, during the ex-
change period (as defined below), submit an offer to exchange their exchangeable notes to the Issuer in
writing, using the form provided to them via their custodian bank. Subscription offers under the Additional
Purchase Option can be made for a nominal value of a note of EUR 1,000.00 or more, whereby the volume
of the respective subscription offer must always be divisible by the nominal value of EUR 1,000.00.

(i) A public offer by the Issuer to the employees of the Homann Holzwerkstoffe Group, who are to be given
the opportunity to acquire bonds by a subscription form provided by the Issuer ("Employee Option®). The
Employee Option is exercised exclusively by the Issuer.

(iii) A public offer in the Federal Republic of Germany and the Grand Duchy of Luxembourg through the sub-
scription functionality (Zeichnungsfunktionalitét) DirectPlace of Deutsche Bérse AG in the XETRA trading
system for the collection and settlement of subscription orders ("Subscription Functionality") ("Public
Offer via the Subscription Functionality" and together with the Exchange Offer, the Multiple Purchase
Option and the Employee Option "Public Offer"), which will be conducted exclusively by the Issuer. The
Joint Lead Managers are not participating in the Public Offer.

The subscription of the Notes is made against payment of the issue price. The issue price for the Notes corresponds
to 100% of the nominal amount, i.e. EUR 1,000.00. The Issuer will not charge the investor any costs.

In the Grand Duchy of Luxembourg the Public Offer will be communicated by publishing an advertisement in the
supra-regional newspaper Luxemburger Wort.

In addition, there will be a private placement in the Federal Republic of Germany, selected European countries and
in certain other jurisdictions in accordance with the applicable exemption provisions for private placements, in par-
ticular pursuant to Article 1 para. 4 of the Prospectus Regulation and corresponding exemptions under this provi-
sion, which is being carried out by the Joint Lead Managers ("Private Placement" and, together with the Public
Offer, the "Offer"). The Private Placement is not part of the Public Offer.

The Exchange Offer (including the Multiple Purchase Option) as well as the Employee Option will commence on 30
April 2025 and end on 15 May 2025 (6:00 p.m.) ("Exchange Period"). The Public Offer via the Subscription Func-
tionality will commence on 9 May 2025 and will end, subject to an extension or shortening of the Offer Period, on
19 May 2025 (12:00 p.m.) ("Offer Period").

30. April 2025 Start of Exchange Offer (including Multiple Purchase Option) and Employee Option

9. May 2025 Start of Public Offer via the Subscription Functionality

15. May 2025 End of Exchange Offer (including Multiple Purchase Option) and Employee Option
(6:00 p.m.)

19. May 2025 End of the Public Offer via the Subscription Functionality (12:00 p.m. subject to early

closure); determination and publication of the Interest Rate and the total nominal value,
publication of the Interest Rate and Volume Determination Notice
2. June 2025 Issue Date and delivery of the Notes;
immediately after the inclusion of the Notes for trading in the Open Market (over-the-counter market (Freiv-
Issue Date, by no la- erkehr) of the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse) in the Quotation
ter than 2 July 2025.  Board segment
The estimated total costs of the issuance amount to approximately EUR 3.2 million, depending on the amount of
commission payable to the Joint Lead Managers and assuming full placement of all up to 120,000 Offered Securities
in the Public Offering (including the Exchange Offer). In addition, there are costs for the Roll-Over Fee under the
Exchange Offer of up to approximately EUR 1.5 million and Accrued Interest of up to approximately EUR 2.5 million.
However, the actual amount of the net issue proceeds depends to a large extent on the acceptance rate of the
exchange offer to the holders of the exchangeable notes on the one hand and the exercise of the Multiple Purchase
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Option and the Employee Option as well as the placement quotas in the context of the Public Offer via the Sub-
scription Functionality and the Private Placement on the other.

Why is this Prospectus being produced?

This Prospectus has been prepared for the purpose of the Public Offering of the Notes. The purpose of the Ex-
change Offer is to exchange the exchangeable notes for the Notes in order to reduce the repayment obligations
arising upon maturity of the exchangeable bonds and a resulting potential liquidity outflow.

Assuming a placement of the Notes in the amount of the Target Volume of up to EUR 120 million and an exchange
rate of 100% in the context of the Exchange Offer and thus a placement of the notes in the context of the Multiple
Purchase Option, the Employee Option, the Public Offer via the Subscription Functionality and the Private Place-
ment in the amount of EUR 78 million, the Issuer would receive issue proceeds before deduction of the issue costs
in the amount of EUR 42 million and would have to settle the issue costs, the Roll-Over Fee amounts and Accrued
Interest described above in the total amount of approximately EUR 7.2 million. In the opposite case of a full place-
ment of the Notes in the amount of the Target Volume in the context of the Employee Option, the Public Offer via
the Subscription Functionality and the Private Placement and thus a complete non-placement of the Notes in the
context of the Exchange Offer (including the Multiple Purchase Option), the issue proceeds before deduction of the
issue costs amount to EUR 120 million, the expected net issue proceeds amount to approximately EUR 116.8 mil-
lion.

The Issuer intends to use the issue proceeds resulting from the Public Offer via the Subscription Functionality, the
Multiple Purchase Option, the Employee Option and the Private Placement with the assumptions of the Exchange
Offer, initially in the amount of EUR 78 million, to refinance and repay the exchangeable bonds for which no use
was made of the Exchange Offer. The remaining net proceeds are to be used for up to 20 million for the moderni-
sation and automation of the plant at the Losheim am See production site, which began in early 2024, in particular
to construct a new 6,000 m? warehouse and dispatch hall, to optimise logistics routes and to bring the exhaust air
purification system up to the latest standards. Up to EUR 22 million of the net proceeds remaining after refinancing
the exchangeable bonds is earmarked for other expenses not yet determined. If the Company does not receive the
full issue proceeds, the refinancing of the exchangeable bonds will be prioritised, the other two intended uses will
be treated equally.

The Issuer has appointed Pareto Securities AS, Frankfurt Branch, registered with the commercial register of the
Local Court (Amtsgericht) of Frankfurt am Main under no. HRB 109177, having its business address at Grafstralle
97, 60487 Frankfurt am Main, Germany, and IKB Deutsche Industriebank AG, Wilhelm-Botzkes-Stralle 1, 40474
Dusseldorf, Germany (together "Joint Lead Managers") to assist in the issue and its technical processing, without
any underwriting obligation being entered into. The remuneration for the services of the Joint Lead Managers in
connection with the offering depends on various factors, in particular the amount of the gross issue proceeds gen-
erated. This may result in conflicts of interest in so far as the Joint Lead Managers’ interest in maximising their
remuneration may conflict with their legal or contractual obligations to disclose comprehensively the risks of the
offer and/or the securities covered in the Prospectus to protect the Issuer and/or potential investors.

Subscription of the securities will also be possible via the Subscription Functionality of Deutsche Borse AG. In this
respect, Deutsche Bérse AG also has an economic interest in the successful execution of the Offer, which could
result in a potential conflict of interest.

Mr. Fritz Homann, as the sole shareholder of Fritz Homann GmbH, which holds 80% of the shares in the Issuer,
and as the indirect majority shareholder of VVS GmbH, which holds 20% of the shares in the Issuer, has a business
interest in the execution of the offer, as the issue proceeds are to be used to refinance the Issuer and to finance
the further growth of the Issuer.




